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Descripción breve. 
La finalidad de este documento es dar una visión académica del impacto que tienen el 
fenómeno de las narrativas económicas sobre la economía y los mercados. En concreto 
se ha pretendido focalizar esta vinculación con los nuevos activos digitales dada la 
importancia notoria que está alcanzando en la sociedad moderna.  

Narrativas económicas en los activos digitales 
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1. Introducción. 

Con la digitalización, como sociedad nos hemos visto envueltos en una constante evolución 

de crecimiento exponencial. Este fenómeno, ha incurrido en la aparición de nuevo actores 

en los mercados financieros donde antes no los había con tanta facilidad. Dicha facilidad, se 

ha impuesto a través de las nuevas plataformas digitales de carácter sociales que de manera 

gradual han ido ganando fuerza en la vida y quehaceres diarios de las personas y, sobre todo, 

en las interacciones personales de los seres humanos con el resto del mundo.  

No es extraño, pensar que este fenómeno pudiera trasladarse a los mercados financieros, 

no únicamente a través del precio de cotización de las grandes plataformas digitales tales 

como Facebook, Instagram o Twitter, como actores más relevantes en el sector de la 

comunicación digital dada la capacidad de conectar a personas desde hace ya más de una 

década, sino que, el efecto teléfono de las noticias que en estas redes se produce pude 

también tener capacidad de mover la dirección de precios de los activos cotizados que en 

dichas plataformas pudieran tener aparición, con indiferencia de la calidad de la información 

o del actor que la mostrare. Pero este efecto, hasta ahora no tan notorio, ha ido ganando 

terreno a través de nuevos actores en el sector de la comunicación digital mediante 

plataformas sociales que han visto la luz a posterior de los actores matrices, refiriendo a 

matrices las famosas FAANG’s Facebock, Amazon, Apple, Netflix y Google. Estos nuevos 

actores, como Instagram o Reddit, han ido ganando presencia y relevancia dirigiendo su 

estrategia con especial atención hacia sectores más jóvenes, es decir evolucionando en la 

forma que captan la atención mediante aplicaciones más intuitivas y de fácil registro que 

hacen de la experiencia un factor relevante para seguir conectado donde además, ofrecen 

la actualidad de estar presente en la novedad de los hechos relevantes del día a día y con 

especial atención a la curiosidad e intriga que hacen, de forma indirecta, aflorar la adición 

al consumo de las mismas. 

Por otro lado, siguiendo el hilo de las plataformas digitales de ámbito social, tenemos las 

plataformas digitales de inversión que siguen el mismo patrón a la hora de ser más 

accesibles y de registro no complicado. Si juntamos ambas capacidades, por un lado, la de 

estar en permanente conocimiento de lo que sucede en el mundo y, por otro lado, la 

capacidad de ganar dinero desde cualquier parte y si, además, estas dos se encuentran en 

un dispositivo móvil, ya tenemos el caldo de cultivo idóneo para que los mercados 

financieros se vean envueltos de forma indirecta hacia unas corrientes de especulación y no 

de inversión.  
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2. OBJETIVOS. 

Analizar la relación de la evolución del precio con la presencia en las redes sociales, para 

poder determinar si existe aplicación del fenómeno de narrativas económicas que propone 

el Premio Nobel de economía Robert J. Shiller en los activos digitales de las criptomonedas 

y en especial atención a la región de España. 

 

3. METODOLOGÍA. 

Para la aplicación de este análisis debía de contar con un método que me permitiera 

compararlo con el precio de los activos para poder plasmar gráficamente la relación 

popularidad del activo vs movimiento del precio del activo. 

Para ello he optado para cada una de las cinco criptomonedas de mayor capitalización a 

fecha actual, tomando como fecha actual el mes de marzo, y comparar cuantitativamente 

la frecuencia de aparición en periódicos, noticias científicas o de divulgación etc.  

Este hecho era crucial para poder extraer el análisis, y después de analizar varias fuentes 

como ProQuest he decidido utilizar la base de datos denominada FACTIVA que más adelante 

detallaré en que consiste y como es el funcionamiento de búsqueda que he utilizado y el 

porqué de esta elección respecto a otra. 

Por otro lado, he obtenido los valores de estos cinco activos, cogiendo como referencia la 

plataforma de Investing, donde los activos con mayor capitalización son Bitcoin (BTC), 

Ethereum (ETH), Ripple (XRP), Bitcoin Cash (BCH) y Litecoin (LTC) obteniendo la serie historia 

de precios en formato mensual, hecho que detallo más adelante el motivo por el cual he 

realizado el análisis de esta forma.  

El trabajo consta de tres partes diferencias hasta llegar a las conclusiones. En la primera 

parte, detallare el concepto matriz de este trabajo, las narrativas económicas y como este 

fenómeno se relaciona con las criptomonedas y la teoría de mercado referente al precio y 

el valor.  

En la segunda parte he dado respuesta, mediante análisis cuantitativo, al hecho de comprar 

o producir criptomonedas, así como la contextualización del origen de las las 

criptomonedas.  

Por último, en la tercera parte desarrollo todo el análisis cuantitativo aplicando la teoría de 

las narrativas económicas y la base de datos de Factiva, así como también la de Ngrams de 
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Google esta parte contiene la explicación de la metodología seguida para obtener los 

resultados presentados. 

 

4 PRIMERA PARTE  

4.1 Narrativas económicas. 

Las narrativas económicas son una corriente de pensamiento académico que estudia los 

comportamientos de la población referente a sentimientos y emociones y los vincula con el 

comportamiento que estos tienen en las finanzas, dando lugar a movimientos de mercado 

pueden no tener sentido técnico-económico. Si nos preguntamos qué está pasando en los 

mercados en momentos de agitación, con indiferencia de sentido de la misma agitación, 

estaremos detrás de una corriente de opiniones que, por definición se imponen en un 

sentido de la balanza haciendo incrementar o decrecer el precio del activo en cuestión y en 

muchos casos sin relación al valor. Pero si vamos más allá e intentamos poner en modo 

escéptico nuestros sentidos receptivos, podremos llegar a ver o, por lo menos cuestionarnos 

si realmente estamos ante una rumorología con criterios reales o simplemente nos 

encontramos detrás de un sinsentido divulgativo que, de manera unísona o, mejor dicho, 

estadísticamente esta decantada en una opinión versus la otra. Aquí es donde Robert J. 

Shiller ha dedicado su tiempo de investigación para dar respuesta a las narrativas 

económicas que se han producido en la historia económica reciente a través de sus múltiples 

publicaciones. Lo cual supone la aparición de fuerzas interesadas en viralizar diferentes 

historias para sacar más partido. Conocer cómo surgen, cómo crecen y cómo nos afectan en 

nuestras decisiones, nos servirá no solo para entender el funcionamiento de la economía 

global del siglo XXI, sino sobre todo para predecir crisis financieras, recesiones o booms 

económicos antes de que nuestros bolsillos se puedan ver afectados. En definitiva, se trata 

de determinar cómo las historias virales se vuelven influyentes en el campo económico y 

como esta influencia se traslada a los mercados de capitales, haciendo en su conjunto 

grandes movimientos económicos que pueden o no tener valor fundamental relacionado 

con el valor y no simples movimientos de precio sin un tenor consciente. 

 

4.2 Teoría de las narrativas económicas. 

Llegados a este punto, pretendo dar una visión académica del comportamiento que sigue la 

rama de investigación acerca de las narrativas económicas. Para ello, me centraré en la 
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investigación que Robert J. Shiller ha llevado a cabo. De este modo, pretendo acercar el 

desarrollo propio que he realizado en la tercera parte a cerca de la representación gráfica 

en relación con el comportamiento que se ha dado en los activos digitales a través de mi 

análisis particular y motivado por la teoría de las narrativas económicas. 

Así pues, Rodan Zuluanga (2020) argumenta que la tesis de Shiller: 

La tesis de Shiller ejemplifica el marco de la economía del comportamiento cada vez 

más ‘exitoso’. Identifica el error de comportamiento y luego explora sus implicaciones 

para la economía en comparación con el comportamiento ‘racional’. Por lo tanto, su 

analogía es con las epidemias de enfermedades. Las narrativas son potencialmente 

contagiosas, piensa, y en las grandes ocasiones en que dominan, aunque no todos se 

infectan, se convierten en la causa principal del comportamiento: “para la mayoría de 

las personas, la narrativa será fundamental para sus razones para hacer o no hacer 

cosas”. que afectan a la economía.  

 

En este sentido observamos que el comportamiento de análisis es posterior al suceso, es 

decir, la dificultad de encontrar la narrativa del futuro-presente se convierte en sí mismo en 

la gallina de los huevos de oro. En tanto que sabemos la influenciada tendencia de 

pensamientos que confluyen en un marco de tiempo dado, en base a un episodio económico 

concreto, más capacidad de anticiparnos tendremos para poder dar respuesta de forma 

efectiva a nuestras posiciones en lo que a inversión se refiere. 

Es cierto que, en nuestra cultura, estamos abocados, salvando las diferencias 

socioculturales, a comunicarnos y a medida que experimentamos vamos desarrollando 

nuestra comunicación de manera más o menos afectiva según se dé el caso del sujeto que 

evoca esta comunicación. Tal como afirma el neurocientífico Osihn Vatanian en (2012) la 

analogía y la metáfora «activan de manera confiable» las regiones cerebrales que activan 

las imágenes RMF del celebro humano. Esta afirmación viene a dar sentido en relación con 

que nuestro celebro humano realza una serie de conexiones para dar respuesta a las 

historias que nos llevan a pensar en analogías. 

Por otro lado, también es común en el comportamiento humano, que no podemos 

comunicar sin intención de expresar algo, dejando de lado la calidad del algo que 

comunicamos que depende de factores que se alejan de este trabajo. Tendemos a 

mostrarnos emocionalmente hacia una posición. Los niños aprenden a través de cuentos. 

Compartimos historias en forma de noticias, mitos, historias, teorías y explicaciones 

científicas Jerome Bruner (1990). Este hecho nos apoya como personas que aprenden a la 
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vez que imaginan el futuro incierto. Esta imaginación se sustenta en la narrativa que se crea, 

la cual da apoyo y valor “real” a modo de convicción propia de que se está en lo cierto. 

Digamos que, podemos dar rienda suelta a la imaginación, pero esta imaginación, es decir 

la narrativa, puede convergir en realidad si otros la creen y que la crean dependerá en 

muchos casos de la euforia con que se cuente o con la capacidad que se tenga de poder 

plasmar real una verdad imaginaria o una convicción generalizada. Tal como afirma Robert 

J Shiller (2019) el análisis de las narrativas económicas, entendido como el estudio de la 

propagación viral de las creencias y relatos que afectan al comportamiento de los agentes 

económicos, puede mejorar nuestra capacidad de anticipar y gestionar sucesos económicos 

futuros. En paralelo, esta línea de trabajo puede ayudarnos a mejorar la estructura de 

nuestras instituciones y políticas económicas. 

 Narrativas económicas, 2019, p45. 

 

4.3 Relación de nuevas narrativas y criptomonedas. 

Desde que en 2008 se lanzara la primera criptomoneda llamada Bitcoin, de la mano de 

Satoshi Nakamoto han surgido más de un centenera de nuevas monedas en el ecosistema 

de las criptodivisas. Es un hecho relevante de que la narrativa alrededor de los beneficios 

sobre las criptomonedas ha influenciado en el comportamiento humano, llegando a crear 

multitud de contenido en la red e incluso sectores de información especializados 

únicamente en el mercado cripto.  

 

No es de menos importancia, remarcar que estos sucesos se han ido moldeando a medida 

que la información acerca de la nueva tecnología iba madurándose en los consumidores 

potenciales. Es decir, las personas de a pie y como la narrativa de una economía libertaria a 

influenciado en el auge de Bitcoin como elemento pionero que pretende dar respuesta a la 

represión económica de los grandes tenedores de capital. Sin ir más lejos, el primer auge 

del Bitcoin lo encontramos en el 2012 de la mano de las revueltas que se produjeron en 

Wall Street en contra del abuso económico que ejerce el uno por ciento de la población 

más rica versus al noventa y nueve por ciento restante de la población. Este fue un caldo 

de cultivo perfecto para dar popularidad y mucho valor, en el mercado, a la nueva 

criptomoneda cuyo valor alcanzó los 300000 millones de dólares de capitalización siendo 

este su primer gran auge de valor. 

 



TFM - Narrativas económicas en los activos digitales.  
   

  7 | P a g e  
 

En la actualidad encontramos diversas plataformas que dan respuesta al seguimiento, no 

únicamente del Bitcoin, sino de las restantes monedas digitales que existen con el único fin 

de posicionarse en la que será la moneda o la tecnología que hay detrás de cada moneda 

de la nueva era económica digitalizada. En este sentido, las narrativas se centran en la 

creación de valor para el inversor en relación con la perdida de relevancia que el trabajador 

proporcionara al mercado cuando la revolución tecnología agite el mercado laboral. Detrás 

de todas las narrativas acerca de este fenómeno, está el miedo a no llegar bien posicionados 

cuando llegue el futuro tecnológico, pero, mientras tanto lo que sucede en esencia es un 

mar de opiniones viralizadas por el efecto exponencial que las redes sociales proporcionan.  

 

4.4 Teoría de mercado precio y valor 

Para posicionar esta parte del trabajo es necesario definir de manera más amplia la mano 

invisible que define Adam Smith en su obra Teoría de los Sentimientos Morales, publicada 

en el año 1759. Por primera vez este término vio la luz, aunque alcanzó mayor notoriedad 

en su otro libro de 1776 La Riqueza de las Naciones. Con ello pretendía dar respuesta de 

forma global y no especifica a las correcciones de precios que sufren los activos en los 

mercados de capitales oponiéndose a la regulación que las autoridades económicas 

pudieran ejercer sobre estos mercados. Centraba su propuesta en el equilibrio natural que 

el mercado proporciona de la mano de la ley de la oferta y la demanda. 

 

Sin ir más lejos, hoy en día sabemos que el mercado es más que la ley de la oferta y la 

demanda y que en el conviven factores tan relevantes como lo son el riesgo y la liquidez y 

que gracias a estas dos variables se entiende la diferenciación de mercados en tres grandes 

grupos con finalidades y características diferenciadas, pero simbióticamente dan un 

concepto unisonó a la coherencia del mercado.  

 

Estos grandes mercados habitualmente se clasifican como: 

El mercado de renta fija 

En este tipo de mercados únicamente se negocian títulos de renta fija como pueden ser los 

bonos o letras del tesoro, que garantizan una devolución del importe íntegro de la inversión 

a cambio de un tipo de interés. La posición del inversos respecto a los demandantes de 

crédito en este mercado es de acreedores. Por lo que los emitentes de estos títulos dentro 

de esta tipología de mercado son deudores del capital captado más el interés previamente 

garantizado al inversor. 
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El mercado de renta variable 

En este tipo de mercado se negocian acciones, es el mercado conocido como bolsa de 

valores. Las empresas que recuren a este tipo de mercado dividen su capital en partes 

iguales dando lugar al concepto de acción. La rentabilidad no está garantizada por los 

emisarios de estas acciones y es aquí donde entra en juego la teoría del precio y valor de 

estos títulos y en la esfera inversora se pone especial énfasis en la gestión del riesgo. Este 

último concepto es más relevante que en el mercado de renta fija, dado que en caso de la 

empresa emisora de las acciones entre en suspensión de pagos, los accionistas tendrán la 

última posición en ver liquidez de la participación mantenida con la empresa. 

 

El mercado de crédito y derivados. 

En este tipo de mercados se negocia con derivados. Los derivados pretenden emular el 

precio de un activo subyacente y la gran diferencia con los activos subyacentes que se 

negocian en el mercado de renta variable, radica en la regulación de los mercados de 

derivados. En este caso, estos mercados están exentos de regulación y este factor hace que 

recaigan en el concepto de mercados altamente riesgosos. Por ejemplo, encontramos en 

estos mercados las divisas o por ejemplo las criptomonedas. 

 

Atendiendo a la teoría de Adam Smith observamos que no solo la ley de la oferta y la 

demanda pretende dar equilibrio a las cotizaciones del mercado. Y no únicamente tenemos 

un mercado que defiende los intereses de las compañías cotizantes. Como hemos descrito 

anteriormente, y siguiendo el desglose del concepto mercado en los tres grandes grupos, 

encontraríamos que el primer mercado hace referencia a la estabilidad económica. El 

segundo, hace referencia a la aprobación de las hechos que realizan los directivos de las 

compañías a través de la fluctuación del precio en tanto que la cotización aumenta o 

disminuye en función del criterio de los inversores, entendiendo que siempre son 

conocedores de las acciones por medio de la compra de la acción y por lo tanto haciendo 

subir el precio a través del criterio valor, o por el contrario, vendiendo la acción, si las 

perspectivas de la compañía no va en sintonía con las convicciones que tiene el accionariado 

y por ende efectuando la venta de dichas acciones hecho que puede hacer bajar el precio 

de las participaciones si se produce a través de un gran volumen de venta de acciones. Y por 

último, tenemos el mercado de derivados en la función de cobertura que intenta suavizar 

los riesgos que los dos mercados anteriores presentan. Esta atenuación del riesgo se 
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presenta en operaciones de cobertura. Donde la posición de derivado de la acción Y’ será 

contraria a la posición del activo subyacente que el inversor mantiene en la acción Y. 

 

5 SEGUNDA PARTE. 

5.1 ¿Dónde comenzó todo? 

Para responder a esta pregunta nos remontarnos al año 2008 concretamente al mes de 

octubre, año en que se creó la primera criptodivisa del mundo, la matriz de la cual 

seguirían las siguientes. Esta fue la denominada Bitcoin, como su nombre indica la 

traducción es proveniente de la lengua anglosajona de la rama profesional de la 

informática, tal que, Bit es un dígito dentro de un sistema binario dónde solo se conciben 

para su creación la formación mediante la utilización de (0,1). En informática el bit es la 

unidad de media más pequeña que existe. La importancia del bit radica en que se le 

pueden asignar dos valores a estos dos dígitos, pudiendo tomar por ejemplo los 

monosílabos de SI o NO que le otorgaríamos a 0 y al 1 respectivamente, o de igual modo 

si así lo quisiéramos, podríamos asignar el criterio de “verdadero o falso”, también 

siguiendo el mismo orden o viceversa. Por el otro lado tenemos el término Coin 

traducción de moneda. 

El mundo de las criptodivisas abarca una capitalización 1,139 billones de dólares a 4 de 

febrero de 2021 formado por más de 8400 tipos diferentes de monedas virtuales. 

“Bitcoin es una criptomoneda descentralizada creada en 2008 por Satoshi Nakamoto, 

que, en contraposición al dinero fiduciario, utiliza un sistema de prueba de trabajo 

(Proof-of-Work POW) que simula el minado de materias primas”.  

 

El auge de la minería en Bitcoin ha llevado a la creación de otras criptomonedas como 

Litecoin, la cual utiliza Scrypt que es otro algoritmo criptográfico para la prueba de 

trabajo que requiere capacidad de trabajo de la tarjeta gráfica, a diferencia del Bitcoin 

que utiliza el algoritmo SHA-256 que requieran una cantidad previsible de esfuerzo CPU 

para verificable de manera aleatoria las combinaciones numéricas.  

Generando un hash SHA-256 con un valor menor que el actual target, resuelve un 

bloque y da una recompensa llamada coinbase. Actualmente la recompensa es de 6,25 

Bitcoins esta recompensa se va reduciendo a medida que se alcanza 210000 bloques 

minados.  
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5.2 ¿Qué es el código abierto u open source? 

La forma de crear las monedas es a través de la minería, acción mediante los usuarios 

encuentran combinaciones numéricas que cumplan los requisitos del Bitcoin, con un 

programa de código abierto base. Este código abierto, es el que permite que la 

comunidad siga creando Bitcoin y a su vez monedas de nueva creación. 

Por código abierto entendemos como la herramienta de programación sin licencia de 

patente donde todos, sin excepción de ningún tipo, pueden acceder para dejar 

plasmados los algoritmos matemáticos de programación y/o modificarlos para crear 

mejoras o solucionar errores.  

 

Esto lo convierte en un código desde un punto de inicio sencillo, pero con el tiempo, de 

un grado de complicación elevado tanto como sofisticado. Todos los cambios en el 

software realizados también son compartidos de manera pública mediante los servicios 

como GitHub o Launchap, que son plataformas de desarrollo colaborativo de estos 

softwares para poder compartirlos con todos los desarrolladores del código.  

Las monedas que derivan del código fuente del bitcoin son denominadas FROKS o 

ALTCOINS.  

 

Son monedas que se crean a través de la implementación de la criptografía del bitcoin 

pero que en cambio tiene unos criterios de utilización interna diferentes a los de la 

moneda matriz del ecosistema virtual, es decir, que su algoritmo matemático ha variado 

respecto al del Bitcoin. Algunas diferencias entre las monedas bitcoin y las altcoins son; 

 

• El algoritmo que utiliza la red bitcoin es el de hasing SHA-256 y el resto de las 

monedas usan el algoritmo scrypt, donde en el primero en cálculo con el algoritmo 

SHA-256 es proporcional a la capacidad del procesador (CPU-intensive) mientras 

que scrypt no depende tanto de la capacidad de cálculo sino en mayor medida de la 

memoria disponible (RAM-intensive). 

•  El tiempo de confirmación de una transacción es diferente al del bitcoin. 

• No hay limitación o la limitación de monedas en circulación es mayor, al número de 

bitcoin que está pre-establecido. 

• El número de monedas como recompensa al generar un bloque es diferente en un 

altcoin, siendo el de la red bitcoin de 6,25 monedas por bloque.  
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Datos extraídos de https://www.rarealtcoin.com/worlds-top-3-scrypt-algorithm-altcoins-long-term/ 

 

Para llevar una regulación en términos cuantitativos, existe la denominada blockchain 

que registra y valora todas las transacciones efectuadas para que no puedan volver a 

repetirse. Así de esta forma el Bitcoin minado y una vez validado, no podrá generarse 

por la misma persona ni red de mineros, dotando así un cierto grado de control al 

mercado.  

 

El blockchain, es por tanto el elemento de verificación y contabilización multidireccional 

y que hace que se diferencie en términos de seguridad a los bancos e instituciones 

financieras.  

 

En estas instituciones la información está centralizada en un centro de datos que es, por 

definición de no diversificación de riesgos, vulnerable en sí mismo si lo contraponemos 

al sistema blockchain. En el método blockchain, las comprobaciones se hacen a través 

de todos los ordenadores que están conectados a la red bitcoin haciendo diversificable 

la información financiera. Por otro lado, esto aumenta el grado de dificultad de jaqueo 

o espoleo de información, por no tener en un único centro toda la información, sino 

que, cada ordenador confirma una parte de esas perífrasis numéricas necesarias a la 

creación de un bitcoin y que este es irrepetible. Hasta que toda la serigrafía alfanumérica 

no sea verificada, el portador del bitcoin no podrá interactuar con él, a través de una 

transferencia o pago, por ejemplo. Esto proporciona un parámetro diferenciador en 

términos de seguridad y complejidad informática, así como cualitativa a las 

transacciones. 

 

https://www.rarealtcoin.com/worlds-top-3-scrypt-algorithm-altcoins-long-term/
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5.3 ¿Cómo se descubren los Bitcoin? 

Esta criptomoneda se basa en un código de criptografía abierto que los mineros 

intercambian entre ellos de forma libre y sin mediadores de ningún tipo de autoridad. 

Cada usuario dispone de un “wallet” donde se almacenan y quedan guardadas las 

encriptaciones mediante claves privadas y secretas. Es importante remarcar que cada 

“wallet” posee una clave pública y que estas claves serán a su vez las que se utilizarán 

para dar viabilidad a los pagos. 

 

En el transcurso de diez minutos se agrupan todas las transacciones que un grupo de 

mineros, personas que se encargan de buscar a través de sus computadoras las 

combinaciones que hagan posible la creación de un bitcoin, realizan para poder ser 

validadas, es decir que ese bitcoin no esté anteriormente creado y que además cumpla 

el requisito para ser bitcoin, ya que de lo contrario no podría crearse de nuevo.  

Es importante remarcar que, al ser un código abierto, todas las transacciones que se 

realizan quedan registradas mediante el sistema blockchain, lo cual nos permite tener 

un control a ciencia cierta y lógica de la cantidad de monedas que se llevan creadas hasta 

el momento y lo que es más importante aún, la cantidad de estas que quedan por 

hacerse de forma posible ya que la creación es limitada.  

 

Cada vez que un miembro de la red, es decir, un minero es capaz de lograr encadenar 

un bloque, se le premia con una cantidad de Bitcoin. Este sistema se denomina cadena 

de bloques, que se realiza a través de la tecnología Blockchain que es la tecnología 

encargada de recordar todas las transacciones, pasadas, realizadas para dar veracidad a 

toda la serie numérica cuya condición es que sea un numero primo. Así pues, cuando un 

minero tiene una serie numérica que considera que es número primo y que, a su 

adhesión a la cadena, todo el conjunto seguirá siendo un numero primo, lo envía a la 

red de Blockchain para que su código alfanumérico denominado encriptado a través del 

algoritmo hash sea validado por la red. Si al adherir su serie numérica al conjunto todo 

el computo numérico sigue siendo un numero primo, entonces el minero recibe la 

recompensa en Bitcoins. Las transacciones de comprobación son de distribución pública 

pero anónimas, esto quiere decir que podemos ver en la red todos los movimientos que 

se realizan, pero en cambio no podemos conocer la autoría de estos. Es decir, no 

podemos ver quien envió el serial numérico que se adhiere a la cadena. La creación de 

un bitcoin parte de la formulación de un número primo. 
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Un número primo es un número entero mayor que cero, que tiene exactamente dos 

divisores positivos por ejemplo el 3 es divisible por sí mismo y por 1, si vemos el 4 no 

sería primo ya que es divisible por 4 por 2 y por 1. Cuando este número primo es 

generado se envía a la red para que sea verificado y cuando es verificado queda 

registrado y se obtienen un bitcoin. Al principio puede resultar fácil en términos de 

computación, pero en la actualidad este número primo tiene un proceso de 

comprobación laborioso que escapa a los cálculos simples y se necesitan computadoras 

de gran potencia para realizar las comprobaciones. Se estima que se resuelven bloques 

cada 10 minutos. Esto quiere decir que se valida un serial numérico cuya propiedad es 

que es un numero primo. Este bloque numérico obtiene una recompensa de 6,25 

bitcoins en la actualidad 2021. Cabe remarcar que, esta cantidad de Bitcoins premiados 

por cada bloque minado se reduce en el tiempo, ya que la moneda es finita por lo tanto 

los incentivos se van reduciendo cada vez que se llega al final de la masa monetaria 

definida para esta moneda. Este proceso se le da el nombre de halving y se produce 

cada 4 años aproximadamente o lo que es lo mismo cada 210000 bloques minados. Se 

estima que en 2144 se habrán descubierto la totalidad de bitcoins. Actualmente no se 

obtiene directo, es decir, cada minero resuelve partes de este bloque través de un 

“nonce”, que es un numero aleatorio extraído de numero anterior, es decir del bloque 

anterior, para empezar a minar, comprobar infinitas combinaciones numéricas que den 

como resultado un numero primo para posteriormente ser mandado a la comunidad 

para que sean verificados en tanto que si es un numero primero y no esta creado con 

anterioridad, se le otorgan los bitcoin en proporción a la parte del bloque resuelto. 

Para ponernos en situación, la rotación de “nonces” es alrededor de un millón de 

intentos por miles de ordenadores. Lo que nos lleva a decir que, todo el mundo puede 

descubrir bitcoins en la medida que sea capaz de analizar la información numérica de 

manera más veloz posible. 

 

Como podemos estar hablando de una serie numérica de un alto contenido de números, 

lo que hace el algoritmo SHA 252 es transformar esta numeración a un código 

criptográfico de 64 dígitos de un tamaño de 32 bits para que el hecho de transportarlo 

a la red y que sea verificado sea ágil en términos de tiempo para las transacciones de 

comprobación. 
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Una vez esta parte del bloque es verificado, se adhiere al bloque que le precedía ya que 

la condición es que todo el serial numérico sea un numero primo, es decir, desde el 

principio al final el bitcoin parte de un número larguísimo que es en su esencia es un 

numero primo, que está encriptado en forma de hashes para optimizar su espacio y 

circulación entre los usuarios de tal forma que, da seguridad y organización a la 

estructura bitcoin. 

 

5.4 ¿Comprar o producir Bitcoin? 

A continuación, me centraré en hacer un estudio aproximado entre la dicotomía de 

comprar o producir bitcoins. Para determinar que coste soportaría el productor 

doméstico y que rentabilidad obtendría y, por último, si sería más eficiente comprar la 

criptomoneda al precio de mercado. 

 

Para realizar el estudio del precio he tenido en cuenta los factores de costes que el 

productor soportaría, entre ellos encontramos: 

• Precio del Equipo Informático. 

• Precio de la electricidad 

• Consumo de electricidad del Equipo Informático 

• Hashrate 

• Valor de la moneda en el mercado 

Precio de la electricidad 

El precio de la electricidad viene dado mediante un sistema de subasta donde el precio 

sufre variaciones función de la utilización términos de franja horaria. Esto me lleva a 

clasificar el precio de la electricidad de forma máxima, mínima y media en termino de 

coste medidos en kilovatios hora siendo estos los siguientes y cogiendo el 6 de marzo 

de 2021 como referencia para el estudio de costes; 

• Precio más bajo del día de las 12h-13h es de 0.102€ Kw/h. 

• Precio más alto del día de las 19h-20h es de 0.124 € Kw/h. 

• Precio medio del día es de 0.113 € Kw/h.  

Consumo de electricidad del Equipo Informático 

Para realizar esta estimación partiré de la utilización de un ordenador portátil, 

concretamente Portátil HP 15-bw032ns con un precio de 799€ y cuyo consumo de la 
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fuente de alimentación según la ficha técnica es de 45W, con una capacidad de 

frecuencia base de 2,7 GHz. Esto nos determina la potencia que este ordenador en 

concreto tiene para intercambiar información. Es la capacidad de trabajo para encontrar 

combinaciones numéricas e intercambiar hashes y esto es lo que determinara el 

hashrate.  

 

La factura de la luz viene dada en kW/h que se obtiene de multiplicar el consumo de 

nuestro equipo informático en vatios por lo que kW/h es el coste de la electricidad. El 

consumo depende del equipo que utilicemos ya que no todos tiene la misma fuerza de 

trabajo en términos de vatios. Posteriormente habrá que dividir el resultado por 1000 

para pasar de vatios/hora a Kilovatios /hora de esta forma unificamos los paramentos 

para, por último, multiplicar por el precio de la electricidad que viene dado en esta 

última unidad de medida. 

 

El consumo medio diario de energía que he determinado seria para 8,12 y 24 horas de 

funcionamiento, tenemos pues los siguientes valores; 

• 45 x 8 horas/1000 = 0.36 kW/h.  

• 45 x 12 horas/1000 = 0.54 kW/h. 

• 45 x 24 horas/1000 = 1.08 kW/h. 

 

Y el coste del consumo utilizando el precio medio del apartado anterior (0.113 € Kw/h.) 

es el siguiente para los tres intervalos de tiempo; 

 

• Para 8 horas, 0.36kW/h x 0.113€kW/h = 0.04068€ 

• Para 12 horas, 0.54kW/h x 0.113€kW/h = 0,06102€ 

• Para 24 horas, 1.08kW/h x 0.113€kW/h = 0.12204€ 

Los costes de consumo de luz anualizados serían respectivamente 14,6448 €, 21,9672 € 

y 43,9344 €. En la tabla se recogen los costes mensuales y anuales. 

Coste electricidad 
Horas de funcionamiento 

8 12 24 

Diario 0.04068€kW/h 0,06102€kW/h 0.12204€kW/h 

Mensual (30dias) 1,2204 €kW/h 1,8306 €kW/h 3,6612 €kW/h 

Anual (360dias) 14,6448 €kW/h 21,9672 €kW/h 43,9344 €kW/h 

Fuente de elaboración propia. Datos de https://www.tarifadeluz.com/ayer.php  

https://www.tarifadeluz.com/ayer.php


TFM - Narrativas económicas en los activos digitales.  
   

  16 | P a g e  
 

El hashrate 

La minería será rentable cuando el hashrate sea bajo ya que es el indicador de dificultad 

del minado, lo que nos limita a la hora de encontrar y poder competir con los demás 

usuarios de la red en la creación de un Bitcoin. De igual manera, la rentabilidad estará 

medida en relación con el consumo energético que nos ha reportado encontrar el 

Bitcoin, teniendo que ser el valor de este último siempre superior al del coste 

energético. 

 

Este indicador de dificultad viene dado por la medida del tiempo que se tardó en 

encontrar los últimos 2.016 bloques y, teniendo en cuenta el tiempo deseado es de 10 

minutos por bloque según la red Bitcoin, lo compara con el tiempo total 20.160 minutos 

(10 minutos x 2160 bloques). Es decir, dos semanas sobre la base de un bloque de 

tiempo de los diez minutos deseados. Se calcula de este modo la relación entre el 

intervalo de tiempo real y el intervalo de tiempo deseado y realiza el ajuste 

correspondiente de la dificultad, hacia arriba o hacia abajo para que la dificultad este 

siempre en torno a 10 minutos y donde dificultad de minado es totalmente 

independiente del número de transacciones. 

 

En el siguiente cuadro se refleja la dificultad en el momento de la elaboración de estos 

datos, así como la estimación de la dificultad siguiente una vez ajustado el hashrate y 

los bloques restantes antes del ajuste.  

En el siguiente cuadro encontramos la relación potencia y Bitcoins minados 

  

Datos extraídos de https://www.criptominer.tech/calculo-rentabilidad.php  

https://www.criptominer.tech/calculo-rentabilidad.php
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En nuestro caso dado el equipo informático utilizado tiene una potencia de 2.7 GH/s nos 

daría un total de 0.03$/mes x 12 meses = 0,31$ anuales. Estos cálculos son estimados y 

teniendo en cuenta que van variando según la dificultad del hasrate así como del precio 

del bitcoin en el mercado. De igual manera estos cálculos están estimados en una 

minería continua sin interrupciones, están basados en plena capacidad de trabajo, 

siendo de 8640 horas que tiene un año. Esto, me lleva ajustar las ganancias a las franjas 

temporales de 8,12 y 24 horas de trabajo para poder calcular la rentabilidad según el 

gasto en estos tiempos. 

 

Teniendo en cuenta todo lo anterior calculado encontramos como coste para una 

persona a nivel usuario que quiera dedicarse a la minería de bitcoin de forma individual, 

y que quedan recogidos en la tabla siguiente: 

 

Resumen de ingresos y gastos 

Precio ordenador 799€ 

Amortización PC 264 € 400€ 799€ 

Horas consumo al día 8h/día 12h/día 24h/día 

Coste consumo eléctrico diario 
0.04068€k

W/h 

0,06102€k

W/h 

0.12204€k

W/h 

Total, consumo anual (360dias) 
14,6448 

€kW/h 

21,9672 

€kW/h 

43,9344 

€kW/h 

Bitcoins minados/ semana 7E-09 1E-08 2E-08 

Valor en dólares/ semana 0 USD 0 USD 0 USD 

Beneficio / Perdida (Amortización + coste 

electricidad) – Beneficio minería -279,80 € -423,70 € -846,4 € 

Amortización PC en función de horas utilidad 

Total, horas para amortización. (24h x 360 días)  8640 h 

% Amortización para 8 horas diarias uso. 

(8h x 360 días) / 

8640 = 0,33 264 € 

% Amortización para 12 horas diarias uso. 

(12h x 360 días) / 

8640 = 0,5 400 € 

% Amortización para 24 horas diarias uso. 

(24h x 360 días) / 

8640 = 1 799 € 

Fuente elaboración propia. Datos extraídos https://www.pccomponentes.com y http://www.tarifadeluz.com/ 

https://www.pccomponentes.com/
http://www.tarifadeluz.com/
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El valor del mercado del Bitcoin a día 27 de marzo de 2021 está en torno a los 54960$, 

de tal manera puedo concluir que el estudio de costes enfocado a un nivel usuario 

teniendo en cuenta tres horizontes temporales de trabajo y la utilización de un 

ordenador portátil, para poder tener tu fuente de ingresos de forma móvil, nos dice que, 

a estos niveles de trabajo de la computadora es más rentable comprar el bitcoin en el 

mercado de capitales, que no minarlo. Podríamos tener la consideración de no comprar 

un equipo informático nuevo y eliminar el coste de la amortización, así como el de la 

compra del equipo y de igual modo seguiría siguiendo rentable la opción de comprar 

antes que producir, ya que el coste del consumo eléctrico sigue siendo muy superior a 

la capacidad de rendimiento de un ordenador a nivel usuario. 

 

6 TERCERA PARTE 

6.1 Metodología exhaustiva 

Para poder comparar la incidencia de publicaciones de los activos digitales elegidos, 

Bitcoin (BTC), Ethereum (ETH), Ripple (XRP), Bitcoin Cash (BCH) y Litecoin (LTC) he 

escogido la base de datos de Factiva y he comparado la incidencia de publicaciones de 

esta base de datos contra la evolución de precios que se ha dado en el mercado de los 

activos digitales para los activos citados anteriormente. Esta comparación se ha 

realizado en base temporal del tipo mensual tanto en la base de datos de Factiva como 

en la base de datos de Investing de donde he extraído la serie numérica de precios para 

el marco temporal establecido. 

 
El marco temporal establecido, ha sido el marco temporal del uno de febrero del 2020 

a las veintiocho de febrero del 2021 (01.02.2020 – 28.02.2021). 

 
La elección de la base mensual del movimiento de precios viene determinada por la 

capacidad que tiene la base de datos de Factiva para mostrar la frecuencia de 

publicaciones en dicho marco temporal. Es decir, es la unidad de medida en la que la 

base de datos de Factiva podía mostrarme la cantidad de publicaciones segmentada por 

meses, en mi caso, los doce meses elegidos para el análisis de mi propuesta de 

investigación. Con esta condición, he podido hallar, en la base de datos de Investing, los 
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precios de cierre para cada una de las criptomonedas al cierre de cada uno de los meses 

establecidos en el marco temporal de estudio. 

 

6.2 ¿Qué es Factiva? 

Factiva es una base de datos comercial ofrecida por el Dow Jones que contiene 

información del tipo prensa, corporativa y comercial estas publicaciones se obtiene de 

una base de 35000 fuentes de noticias procedentes de 200 países en 26 idiomas de los 

cuales destacan diarios, revistas, imágenes y varias agencias de noticias. Además, 

Factiva proporciona datos relevantes para el mundo económico tales como datos 

financieros, así como perfiles de empresa y contenido en páginas Webs y Blogs. 

 
Factiva surgió en 1999 de la unión de dos compañías, por un lado, Reuters y por el otro 

lado Dow Jones & Company. La razón social de la primera compañía está ligada a la 

divulgación de noticias mientras que la segunda está focalizada en la propagación de 

información financiera. 

 
Para el análisis de este trabajo he utilizado la funcionalidad que ofrece la base de datos 

desde 2003 cuando realizo la integración con Excel. Dicha integración la vemos reflejada 

con un cuadro en la parte izquierda de la página que proporciona la frecuencia de 

apariciones de los criterios de selección establecidos que a su vez está habilitado para 

poder descargos para su posterior análisis. Dentro de las posibilidades de búsqueda que 

ofrece Factiva, se encuentran: 

 

• La búsqueda simple “Free text search” → Mediante una palabra clave, la base de 

datos realiza una búsqueda Booleana. La búsqueda booleana consiste en la 

búsqueda mediante operadores específicos que determinan la relación exacta de 

una palabra dentro de una base de datos especifica. 

 

• Búsqueda avanzada “Search from”→ Consiste en la búsqueda de la palabra que 

queremos sin utilizar los operadores específicos. Este tipo de búsqueda proporciona 

resultados precisos. Encontramos las sub-búsquedas siguientes: 

o Al lof these Word→ Que incorpora todas las palabras. 

o At least one of these words→ Que incorpore al menos una de las palabras 

buscadas. 
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o None Of these words→ Que no incluya ninguna de las palabras 

seleccionadas. 

o This exact phrase→ Que muestre con exactitud la frase buscada. 

 

• Búsqueda de sentimientos positivos y negativos→ Este tipo de búsqueda se 

encuentra en las búsquedas anteriores, y proporciona una segmentación entre 

noticias positivas y noticias negativas. 

Para la búsqueda que ocupa este trabajo he optado por la búsqueda simple, es decir la 

opción de “Free text search” dentro de la región de España y eliminando las publicaciones 

duplicados, tal como muestro en la siguiente imagen. 

 

Imagen extraída de https://global-factiva-com.eu1.proxy.openathens.net/ha/default.aspx#./!?&_suid=161778947045501654932930941191  

Dentro de la región de España 

Para la obtener los precios de datos de Investing he realizado la búsqueda tal como muestro 

en la imagen siguiente con el ejemplo de la criptomoneda Bitcoin: 

https://global-factiva-com.eu1.proxy.openathens.net/ha/default.aspx#./!?&_suid=161778947045501654932930941191
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Imagen extraída de https://www.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd-historical-data  

6.3 Análisis cuantitativo de la narrativa económica vs activos digitales. 

En las siguientes líneas se mostrará gráficamente el ejemplo más relevante para el periodo 

de tiempo analizado entre la base de datos de Factiva en la región de España y la evolución 

de precio del Bitcoin a nivel global, mostrando así las relaciones y las posibles causas de 

estas. Para el resto de los análisis se podrá acceder a los gráficos en los anexos, 

concretamente en el anexo 2. 

 
La evolución tecnológica ha dado grandes avances a la historia de la humanidad incluso a 

revoluciones. Si nos remontamos al año 1960-1840 se produce la primera revolución 

tecnológica en la cual se introducen cambios substanciales en la forma producir viene y 

servicios y que tiene su origen en Inglaterra, este fenómeno dio paso a cambios relevantes 

en la estructura socioeconómica dando lugar al primer aumento de la renta per cápita dando 

lugar a la mecanización del trabajo con especial afección al sector textil. Entre los inventos 

destacados de este periodo encontramos la máquina de vapor (1769) y la máquina de 

escribir. Seguida de la primera revolución industrial encontramos la segunda revolución 

industrial (1850-1914) que fue la que consolido la primera revolución tecnológica, pero en 

la que podemos observar la relevancia de la electricidad y el acceso a material primeras que 

no estaban al alcance hasta dicho momento como son el acero, el zinc o el aluminio. En 

https://www.investing.com/crypto/bitcoin/btc-usd-historical-data
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tercer lugar, tenemos la tercera revolución tecnológica iniciada a mitad del siglo XX, en esta 

etapa destaca la aparición de las TIC tecnologías de la información y la comunicación. 

Tal como cita el economista Jeremy Rifkin titulado «La Tercera Revolución Industrial: cómo 

internet, la electricidad ecológica, y las impresoras 3D están marcando el comienzo de una 

era de capitalismo distribuido» los cinco pilares de esta revolución consistente en: 

1. La transición hacia la energía renovable;  

2. La transformación del parque de edificios de cada continente, en micro 

céntrales eléctricas que recojan y aprovechen in situ las energías renovables 

3. El despliegue de la tecnología del hidrógeno y de otros sistemas de almacenaje 

energético en todos los edificios y a lo largo y ancho de la red de 

infraestructuras, para acumular energías como las renovables, que son de flujo 

intermitente. 

4. El uso de la tecnología de Internet, para transformar la red eléctrica de cada 

continente en una interred de energía compartida, que funcione exactamente 

igual que Internet. 

5. La transición de la actual flota de transportes hacia vehículos de motor 

eléctrico, con alimentación de red. 

 

Como se observa en los puntos anteriores, en líneas generales la argumentación de Rifkin 

está enfocada en la utilización de la capacidad de la red hecho relevante en el avance de la 

sociedad y que son notorios en la actualidad como son la fibra óptica o la nanotecnología. 

Por último, encontramos la cuarta revolución industrial donde sus inicios se concretan por 

consenso en el 2011 hasta la actualidad. En este punto aparecen entre otras la conectividad 

de los dispositivos, el IOT Internet de las cosas y la robótica como eje transversal en la mejora 

de rendimientos económicos por ejemplo en las fábricas 4.0 denominadas ciber fábricas o 

Smart-industries. 

 
Como se puede observar los avances en las respectivas revoluciones han dado cambios 

substánciales en las formas de hacer y, sobre todo, en las formas de relacionarnos. Las 

revoluciones tienen incidencia en trasformaciones a nivel de eficiencia y productividad, pero 

también en el área de conocimientos y de las interacciones sociales. Con esta connotación 

las revoluciones pueden tener incidencia en dos tipos de ámbito, a nivel sectorial que 

inciden en un determinado aspecto de la sociedad como, por ejemplo, y en el caso que nos 

ocupa, las revoluciones enfocadas en los sistemas de información y de las comunicaciones. 
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Y en el segundo aspecto, las revoluciones afectan a nivel general, dando lugar a una 

interconexión de las diferentes revoluciones anteriores y que afectan de manera orgánica 

al comportamiento de la sociedad en general. Este aspecto lo podemos observar en la 

transición de la primera revolución industrial con la segunda revolución industrial dado que 

esta última es la evolución natural de la aplicación de los avances de la primera. 

 
Es dentro de la tercera revolución y cuarta donde aparece el fenómeno de las 

criptomonedas que, ligada, como podremos observar en los gráficos, a una apuesta cada 

vez más creciente por la hiperconectividad y las nuevas formas relacionales de la sociedad 

apremiadas por plataformas de interacción social como son Twitter, Instagram o Facebook 

han dado lugar a fenómenos en los mercados financieros no vistos hasta el momento. 

 
Bitcoin nació en el 2009 con una cotización de inferior a la unidad, al mismo tiempo gracias 

a la capacidad de la hiperconectivdad y el uso de internet, en ese mismo año Etoro lanza su 

primera web trade para operar desde cualquier lugar para poder así invertir en línea 

destinada a inversores profesionales como particulares. Posteriormente en 2010 la misma 

compañía, lanza OpenBook la primera plataforma de trading social ganadora del premio 

«Best of Show» de la feria Finovate Europe en 2011. En 2012 aparece la primera plataforma 

para operar desde un terminal móvil que tuviera sistema operativo Android o Apple. En este 

momento de la historia cualquier usuario podría operar desde su terminal móvil. En 2013, 

la misma compañía Etoro, ofrece acciones, así como materias primeras para comercializar 

en su plataforma. Finalmente, en 2017 añaden a su red las criptomonedas siendo la primera 

plataforma que ofrece Bitcoins como activo de inversión a través de CFD (“Credit for 

differences”). Si observamos el primer auge relevante del Bitcoin se produce en 2017. 
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Tabla 1: 

 
Fuente de elaboración propia a partir de los datos de Investing. 

Este fenómeno juntamente con la expansión de las aplicaciones sociales y que acercan la 

conectividad de sucesos de forma instantánea a todos los usuarios y en tiempos ínfimos dan 

lugar a la aparición de movimientos relevantes en los mercados de capitales. 

Como se puede observar en la evolución del grafico anterior si lo relacionamos en la fuente 

de Google Trends, motor de búsqueda que relaciona la frecuencia con la que los usuarios 

realizan consultas en la red de Google, con las palabras Bitcoin y Instagram obtenemos la 

siguiente evolución para todas las regiones del mundo desde 2011 al 2021. 
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Tabla 2: 

 
Fuente de elaboración propia a partir de los datos de Google Trends. 
 
Ambos gráficos presentan una gran subida en el periodo 2017-2018 de manera directa se 

puede deducir que la presencia de las criptomonedas en plataformas móviles mediante 

aplicativos de inversión como se ha descrito anteriormente con la aparición de este 

fenómeno por parte de la compañía Etoro, dan lugar al caldo de cultivo perfecto para 

observar fenómenos de especulación inducido por comportamientos de manada y en este 

punto podemos observar como la evolución del Bitcoin en el último año ha ido 

incrementando su precio de cotización a la vez que la frecuencia de aparición también ha 

ido de la mano con un incremento notorio. Una posible causa puede haber sido el efecto 

Covid-19 con sus restricciones de movilidad a través de los multipletes confinamientos. Este 

hecho puede haber propiciado a la intensidad con la que la población ha recurrido las 

aplicaciones de interacción social ligada a un aumento de la renta disponible para el 

consumo que posiblemente se haya trasladado a en forma de inversión en los activos 

digitales como son las criptomonedas. El siguiente grafico muestra la relación entre la 

presencia de noticias relacionadas con la palabra Bitcoin en la red de Factiva y la región de 

España con la evolución del precio del Bitcoin en el último año siendo este periodo de 

febrero del dos mil vente a febrero del dos mil veinte uno. 
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Tabla 3: 

 
 
Se observa que esta relación se incrementa a partir de noviembre, aunque la evolución de 

precio va con un ligero retraso respecto a la percepción de las noticias por parte de los 

usuarios. Este fenómeno puede explicarse con el hecho de maduración de la noticia hasta 

que se da lugar la inversión. Es decir, obtenemos las fuentes de entrada a través de noticias, 

redes, plataformas diversas que nos proporcionan la información respecto a un suceso, en 

este caso la criptomoneda Bitcoin, hasta que se da lugar la acción de la inversión por parte 

de estos usuarios. En el Anexo 2 se puede ver la relación para las criptomonedas de 

Ethereum, Litecoin, Ripple y Bitcoin Cash.  

 

7 CONCLUSIONES 

La economía es una ciencia social y en tanto que social es dinámica y no cabe duda de error 

que la evolución presenta retos de mejora y eficiencia en todos los aspectos que nos 

envuelven en el día a día. Las criptomonedas son una prueba más de dicha transición hacia 

el cambio, hacia dar un paso a lo desconocido donde aquello que no estaba establecido 

ahora puede ser un nuevo factor a tener en consideración en la toma de decisiones que 

implican riesgo y sentido común, aunque el sentido común sea el menos común de todos 

los sentidos. Los nuevos actores que emergen de la mano de la tecnología que se 

implementó por primera vez en el 2008-2009 de la mano del Bitcoin juntamente con la 

disponibilidad de la información de manera inmediata dada la capacidad de los 

consumidores al acceso a la red de internet y donde un mercado cada vez más competitivo 

derivado de la abundante oferta de servicios de consumo instantáneo como pueden ser las 

redes sociales y las aplicaciones de carácter financiero pueden hacer replantear el sistema 

de distribución de la riqueza pero que a su vez, puede acarrear más problemas de 
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desigualdad en la sociedad si las autoridades económicas no encuentran una forma de 

incidir en la volatilidad que representan las criptomonedas y toda la red que las envuelve.  

Lejos queda, desde mi visión académica obtenida por este trabajo, el hecho de emular el 

Bitcoin, con la paridad del patrón oro, sino somos capaces de entender los riesgos de la 

volatilidad presentada en estos activos digitales. Hasta el momento, esta volatilidad, ha sido 

movida por las acciones impulsivas y, en algunos casos de difícil entendimiento para los 

usuarios de a pie. Póngase por ejemplo el caso Reddit, plataforma de interacción social, 

mediante la plataforma de inversión Robinhood que a través de las redes concienciaron a 

millones de usuarios para comprar acciones de la compañía de GameStop declarada en 

quiebra para hacer perder millones a los fondos de inversión de Wall Street que se habían 

posicionado en corto a través de contratos derivados. Otro ejemplo serían los movimientos 

que ha venido realizando el magnate Elon Musk presidentes de compañías como Tesla o 

Paypal entre otras compañías todas de carácter tecnológico, con sus recientes 

posicionamientos en ciertas criptomonedas dichos posicionamientos puramente 

especulativos, pero con un eco notorio entre el público más joven que entiende este 

mercado como un juego de apuesta y no como uno de inversión. Como refuerzo a mi 

argumento y de la mano a los análisis realizados en esta investigación, se muestra la relación 

de aumento del precio estrechamente ligada a la interacción social que hemos tenido con 

las publicaciones en los medios de comunicación o de interacción social, así como a través 

del buscador de Google. Este hecho no beneficia en absoluto a la estabilización de este 

mercado para considerar el dinero creado por las criptomonedas como homologo al dinero 

fiat. No obstante, tecnologías como la que presenta la criptomoneda Ethereum, pueden ser 

una posibilidad a la modernización y regulación del mercado dando lugar a la finalización de 

las transacciones opacas o realizadas con dinero no declarable a través de los contratos 

inteligentes y de verificación en la red que esta criptomoneda posee. Podemos imaginar el 

inventario económico mundial y una vez realizado esta acción todas las transacciones 

quedarían recogidas en la red Ethereum no siendo posible efectuar ninguna transacción 

económica fuera de esta. Una vez más, este punto recaerá en el factor de aprobación y 

confianza de los actores, entendidos actores como población usuaria que consume el 

servicio, a la que considero la tecnología más potente hasta el momento. Nos encontramos 

antes una penetración de mercado sin precedentes donde las criptomonedas de la mano de 

la tecnología han venido a postularse como actores a tener en cuenta dentro del mercado y 

será cuestión de tiempo ver que posicionamiento juega la mano invisible de Adam Smith. 
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9 ANEXOS 

9.1 Anexo 1. Las 100 Criptomonedas por volumen de capitalización. 

Nº Rango Nombre Simbolo Precio  Capitalización de mercado  

1 Bitcoin BTC 59889,09402               1.118.669.884.422,70 €  

2 Ethereum ETH 2137,232465                   246.667.570.523,91 €  

3 Binance Coin BNB 466,1974044                     72.042.783.262,20 €  

4 XRP XRP 1,238333891                     56.225.347.450,99 €  

5 Tether USDT 0,999418396                     44.350.612.915,21 €  

6 Cardano ADA 1,215087703                     38.819.997.925,40 €  

7 Polkadot DOT 40,886877                     37.940.258.788,45 €  

8 Litecoin LTC 248,9556272                     16.618.389.222,88 €  

9 Uniswap UNI 29,68281371                     15.533.261.622,34 €  

10 Chainlink LINK 31,78351197                     13.317.595.252,59 €  

11 Bitcoin Cash BCH 670,604951                     12.543.305.157,54 €  

12 Stellar XLM 0,538787695                     12.291.748.502,84 €  

13 THETA THETA 12,31634351                     12.316.343.509,95 €  

14 Filecoin FIL 176,9094689                     11.624.612.757,06 €  

15 USD Coin USDC 1,000239433                     10.955.726.587,51 €  

16 VeChain VET 0,140982208                       9.067.352.056,78 €  

17 TRON TRX 0,122868528                       8.804.716.618,48 €  

18 Wrapped Bitcoin WBTC 59812,47016                       8.729.670.268,53 €  

19 Dogecoin DOGE 0,063018857                       8.137.465.104,32 €  

20 Klaytn KLAY 3,095532666                       7.578.047.006,47 €  

21 Solana SOL 27,22706226                       7.308.195.128,77 €  

22 EOS EOS 6,486134405                       6.177.524.351,22 €  

23 Terra LUNA 15,13764014                       5.802.824.593,57 €  

24 IOTA MIOTA 1,99916088                       5.556.728.207,40 €  

25 BitTorrent BTT 0,008417263                       5.554.994.962,30 €  

26 Crypto.com Coin CRO 0,216691646                       5.474.284.016,10 €  

27 Monero XMR 288,0423267                       5.150.924.545,44 €  

28 Bitcoin SV BSV 269,2719884                       5.035.931.902,34 €  

29 Binance USD BUSD 1,000104829                       4.928.295.283,66 €  

30 Tezos XTZ 6,41483402                       4.913.622.858,94 €  

31 FTX Token FTT 48,78773382                       4.602.974.250,08 €  

32 Aave AAVE 367,0168024                       4.580.037.602,12 €  

33 Cosmos ATOM 21,05891993                       4.464.557.164,55 €  

34 Neo NEO 61,65479199                       4.349.056.952,56 €  

35 Avalanche AVAX 32,04233973                       4.104.402.192,37 €  

36 Kusama KSM 447,6812376                       3.791.903.980,83 €  

37 NEM XEM 0,413098043                       3.717.882.385,16 €  

38 Algorand ALGO 1,386498271                       3.716.210.984,94 €  

39 Elrond EGLD 204,6155539                       3.536.628.332,70 €  

40 Holo HOT 0,020001127                       3.383.474.659,97 €  

41 Huobi Token HT 18,61134173                       3.402.664.041,83 €  

42 PancakeSwap CAKE 21,84564491                       3.318.712.605,19 €  
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43 Dai DAI 1,000827248                       3.255.526.097,89 €  

44 Bitcoin BEP2 BTCB 60328,9189                       2.940.174.671,49 €  

45 Dash DASH 279,6138883                       2.816.154.122,88 €  

46 Enjin Coin ENJ 3,218993554                       2.685.650.604,59 €  

47 THORChain RUNE 11,58828231                       2.682.985.881,51 €  

48 Hedera Hashgraph HBAR 0,32888899                       2.603.769.377,43 €  

49 Chiliz CHZ 0,456658305                       2.551.055.578,59 €  

50 Decred DCR 194,7377438                       2.493.719.593,23 €  

51 Zcash ZEC 206,902556                       2.384.692.909,82 €  

52 Ethereum Classic ETC 19,93828266                       2.319.087.432,29 €  

53 Zilliqa ZIL 0,206721985                       2.305.847.766,29 €  

54 The Graph GRT 1,82457029                       2.272.806.756,56 €  

55 Compound COMP 446,3628802                       2.259.318.302,96 €  

56 NEAR Protocol NEAR 6,409716641                       2.214.336.278,21 €  

57 Synthetix SNX 19,15537256                       2.199.832.350,19 €  

58 Maker MKR 2216,077433                       2.205.526.197,25 €  

59 Basic Attention Token BAT 1,421865316                       2.121.866.616,48 €  

60 UNUS SED LEO LEO 2,117934905                       2.116.873.593,08 €  

61 Bitcoin Gold BTG 118,8275607                       2.081.136.818,18 €  

62 Stacks STX 1,885326448                       2.049.306.498,47 €  

63 Theta Fuel TFUEL 0,361202844                       1.903.752.242,48 €  

64 SushiSwap SUSHI 14,49971464                       1.845.008.113,31 €  

65 Polygon MATIC 0,35883199                       1.807.934.841,09 €  

66 Celsius CEL 7,284437687                       1.739.986.425,83 €  

67 TerraUSD UST 0,995249243                       1.733.198.176,40 €  

68 Waves WAVES 16,36830032                       1.715.528.885,86 €  

69 0x ZRX 2,153239958                       1.682.859.648,59 €  

70 UMA UMA 27,69341433                       1.662.783.060,16 €  

71 yearn.finance YFI 43575,41423                       1.596.382.713,41 €  

72 Nexo NEXO 2,85281764                       1.597.577.909,81 €  

73 Ravencoin RVN 0,186823902                       1.593.017.524,12 €  

74 Decentraland MANA 0,990909468                       1.563.756.821,15 €  

75 Ontology ONT 1,928693923                       1.560.264.506,35 €  

76 ICON ICX 2,535945828                       1.513.654.255,34 €  

77 Qtum QTUM 15,40801902                       1.514.201.201,33 €  

78 KuCoin Token KCS 18,60702236                       1.490.769.288,76 €  

79 Harmony ONE 0,152372845                       1.432.005.378,36 €  

80 Helium HNT 17,99733017                       1.403.915.091,40 €  

81 OMG Network OMG 9,772776028                       1.370.586.865,95 €  

82 Siacoin SC 0,027502945                       1.306.754.097,92 €  

83 Dent DENT 0,013831929                       1.300.670.594,34 €  

84 Bancor BNT 7,153825987                       1.262.602.980,74 €  

85 OKB OKB 20,52600197                       1.231.560.118,30 €  

86 Flow FLOW 35,3255309                       1.199.931.169,20 €  

87 Pundi X[old] NPXS 0,005109986                       1.209.799.229,86 €  

88 DigiByte DGB 0,082676576                       1.174.439.119,99 €  
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89 Reserve Rights RSR 0,083996211                       1.105.390.055,70 €  

90 Fantom FTM 0,43371635                       1.103.810.831,81 €  

91 Revain REV 0,012898103                       1.097.131.826,04 €  

92 Ren REN 1,07037671                       1.067.340.105,65 €  

93 SwissBorg CHSB 1,060153788                       1.060.153.787,56 €  

94 Ankr ANKR 0,1492876                       1.044.450.792,21 €  

95 Conflux Network CFX 1,2342411                       1.012.578.862,81 €  

96 Arweave AR 28,21268801                           942.154.280,53 €  

97 BTMX BTMX 1,251802541                           937.997.245,51 €  

98 Voyager Token VGX 4,117156277                           915.224.110,85 €  

99 Paxos Standard PAX 1,000209845                           908.968.587,92 €  

100 Celo CELO 4,379969568                           896.831.040,62 €  

Total                  1.965.171.159.192,85 €  
Fuente elaboración propia a partir de los datos de Coinmarket. 
 

 

9.2 Anexo 2. Apariciones en noticias relevantes en FACTIVA  

Bitcoin 

Date Price BTC Vol FACTIVA BTC 

feb-21 45.164,00 689 

ene-21 33.108,10 494 

dic-20 28.949,40 270 

nov-20 19.698,10 188 

oct-20 13.797,30 168 

sep-20 10.776,10 111 

ago-20 11.644,20 84 

jul-20 11.333,40 113 

jun-20 9.135,40 104 

may-20 9.454,80 103 

abr-20 8.629,00 152 

mar-20 6.412,50 129 

feb-20 8.543,70 64 

Fuente elaboración propia a partir de los datos de Investing y Factiva. 
 
Ethereum 

Date Price ETH Vol FACTIVA ETH 

feb-21 1.418,76 131 

ene-21 1.312,73 57 

dic-20 735,94 25 

nov-20 615,92 31 

oct-20 386,42 31 

sep-20 359,39 15 

ago-20 433,90 23 

jul-20 346,51 13 

jun-20 225,63 29 

may-20 231,81 6 
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abr-20 206,22 35 

mar-20 132,86 9 

feb-20 217,52 13 

Fuente elaboración propia a partir de los datos de Investing y Factiva. 
 
Litecoin 

Date Price LTC Vol FACTIVA LTC 

feb-21 165,12 24 

ene-21 129,40 9 

dic-20 124,16 8 

nov-20 87,66 4 

oct-20 55,73 9 

sep-20 46,26 2 

ago-20 60,96 2 

jul-20 58,16 1 

jun-20 41,20 16 

may-20 45,61 1 

abr-20 46,40 28 

mar-20 39,08 4 

feb-20 58,08 2 

Fuente elaboración propia a partir de los datos de Investing y Factiva. 
 
Ripple 

Date 
Price 
XRP Vol FACTIVA XRP 

feb-21 0,41528 30 

ene-21 0,49493 51 

dic-20 0,21925 26 

nov-20 0,66386 21 

oct-20 0,23972 19 

sep-20 0,24174 51 

ago-20 0,28117 13 

jul-20 0,25947 26 

jun-20 0,17532 19 

may-20 0,20254 19 

abr-20 0,21145 23 

mar-20 0,17365 31 

feb-20 0,22902 45 

Fuente elaboración propia a partir de los datos de Investing y Factiva. 
 
Bitcoin Cash 

Date 
Price 
BTCH Vol FACTIVA BTCH 

feb-21 460,09 7 

ene-21 399,37 5 

dic-20 341,78 2 

nov-20 317,32 11 
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oct-20 261,74 7 

sep-20 227,99 5 

ago-20 273,67 1 

jul-20 300,69 1 

jun-20 222,11 11 

may-20 238,82 1 

abr-20 249,99 29 

mar-20 218,48 1 

feb-20 306,31 2 

Fuente elaboración propia a partir de los datos de Investing y Factiva. 
 
 

9.3 Anexo 3. Cotizaciones de las monedas compradas en el estudio 

Bitcoin (BTC) 

Fecha Precio Abierto Alto Bajo Vol. Cambio % 

Febrero 2021   45.164,0€    33.106,8€    58.335,1€   32.324,9€  4,01M 36,41% 

Enero 2021   33.108,1€    28.951,7€    41.921,7€    28.204,5€  5,50 M 14,37% 

Diciembre 2020   28.949,4€    19.697,8€    29.298,8€    17.600,1€  3,85 M 46,97% 

Noviembre 2020   19.698,1€    18.394,6€    19.831,2€    16.235,2€  4,05M 42,77% 

Octubre 2020   13.797,3€    10.776,6€    14.065,4€    10.387,6€  2,41 M 28,04% 

Septiembre 2020   10.776,1€    11.644,2€    12.045,9€      9.877,10€  83,88M -7,46% 

Agosto 2020   11.644,2€    11.333,2€    12.444,1€    10.730,7€  15,39M 2,74% 

Julio 2020   11.333,4€    10.961,1€    11.434,8€    10.771,8€  13,21M 24,06% 

Junio 2020     9.135,40€      9.454,50€    10.301,8€      8.865,30€  15,35M -3,38% 

Mayo 2020     9.454,80€      8.628,60€    10.033,0€      8.235,60€  38,48M 9,57% 

Abril 2020     8.629,00€      6.412,40€      9.437,50€      6.157,40€  39,41M 34,56% 

Marzo 2020     6.412,50€      8.543,80€      9.180,80€      3.869,50€  48,24M -24,94% 

Febrero 2020     8.543,70€    9.349,30€    10.482,6€      8.543,70€  23,76M -8,62% 

Fuente elaboración propia a partir de los datos de Investing. 
 

Ethereum (ETH) 

Fecha Precio Abierto Alto Bajo Vol. Cambio % 

21 de febrero  1.418,76 €   1.312,69 €    2.040,79 €    1.272,09 €  53,76 M 8,08% 

21 de enero   1.312,73 €      735,87 €    1.474,68 €        715,15 €  79,04 M 78,37% 

20 de diciembre     735,94 €  616,78 €        757,11€        530,88 €  300,29M 19,49% 

20 de noviembre      615,92 €       386,36 €       621,70 €        370,96 €  437,16 M 59,39% 

20 de oct      386,42 €       359,50 €       420,12 €        334,11 €  209,52M 7,52% 

20 de septiembre      359,39 €       433,89 €       488,24 €        314,13 €  410,26 M -17,17% 

20 de agosto      433,90 €       346,48 €       444,86 €        335,76 €  246,93 M 25,22% 

20 de julio      346,51 €       225,61 €       349,34 €        223,53 €   237,53M 53,58% 

20 de junio      225,63 €       231,80 €       253,21 €        217,11 €  220,37 M -2,67% 

20 de mayo      231,81 €       206,23 €       246,55 €        177,43 €  549,27 M 12,41% 

20 de abr      206,22 €       132,88 €       227,05 €        128,93 €  752,88 M 55,22% 

20 de marzo      132,86 €       217,51 €       251,55 €          88,50 €  798,97 M -38,92% 

20 de febrero      217,52 €       179,88 €       287,93 €        179,88 €  565,04M 20,91% 

Fuente elaboración propia a partir de los datos de Investing. 
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Bitcoion Cash (BCH) 

Fecha Precio Abierto Alto Bajo Vol. Cambio % 

Febrero 2021   460,09 €    399,37 €    773,43 €    389,65 €  3,53B 15,20% 

Enero 2021   399,37 €    342,03 €    628,87 €    331,47 €  5,51B 16,85% 

Diciembre 2020   341,78 €    317,41 €    379,98 €    255,16 €  3,38B 7,71% 

Noviembre 2020   317,32 €    261,69 €    371,48 €    231,13 €  1,19B 21,24% 

Octubre 2020   261,74 €    228,06 €    280,67 €    213,08 €  20,48 M 14,80% 

Septiembre 2020   227,99 €    273,68 €    295,19 €    202,93 €  29,39 M -16,69% 

Agosto 2020   273,67 €    300,63 €    337,62 €    249,43 €  47,61 M -8,99% 

Julio 2020   300,69 €    222,11 €    306,23 €    216,14 €  37,15 M 35,38% 

Junio 2020   222,11 €    238,81 €    269,24 €    206,34 €  55,18 M -6,99% 

Mayo 2020   238,82 €    249,97 €    277,06 €    219,03 €  95,63 M -4,47% 

Abril 2020   249,99 €    218,44 €    279,91 €    206,63 €  126,76 M 14,42% 

Marzo 2020   218,48 €    306,32 €    352,29 €    134,50 €  152,48 M -28,67% 

Febrero 2020   306,31 €    374,81 €    497,71 €    306,31 €  110,86 M -18,28% 

Fuente elaboración propia a partir de los datos de Investing. 
 
 

Ripple (XRP) 

Date Price Open High Low Vol. Change % 

Febrero 2021       0,42 €        0,49 €        0,75 €        0,34 €  70.40B -16.09% 

Enero 2021       0,49 €        0,22 €        0,51 €        0,21 €  80.29B 125.73% 

Diciembre 2020       0,22 €        0,66 €        0,68 €        0,17 €  81.60B -66.97% 

Noviembre 2020       0,66 €        0,24 €        0,78 €        0,23 €  53.18B 176.94% 

Octubre 2020       0,24 €        0,24 €        0,26 €        0,23 €  33.88B -0.84% 

Septiembre 2020       0,24 €        0,28 €        0,30 €        0,22 €  39.38B -14.02% 

Agosto 2020       0,28 €        0,26 €        0,33 €        0,25 €  58.23B 8.36% 

Julio 2020       0,26 €        0,24 €        0,26 €        0,24 €  39.33B 48.00% 

Junio 2020       0,18 €        0,20 €        0,21 €        0,17 €  30.43B -13.44% 

Mayo 2020       0,20 €        0,21 €        0,23 €        0,18 €  59.95B -4.21% 

Abril 2020       0,21 €        0,17 €        0,24 €        0,17 €  84.17B 21.77% 

Marzo 2020       0,17 €        0,23 €        0,25 €        0,11 €  130.71B -24.18% 

Febrero 2020       0,23 €        0,24 €        0,35 €        0,23 €  85.10B -4.33% 

Fuente elaboración propia a partir de los datos de Investing. 
 
 

Litecoin (LTC) 

Date Price Open High Low Vol. Change % 

Febrero 2021   165,12 €    129,40 €    247,07 €    126,00 €  4.34B 27.60% 

Enero 2021   129,40 €    124,16 €    185,67 €    112,90 €  9.66B 4.22% 

Diciembre 2020   124,16 €      87,62 €    139,41 €      70,01 €  6.94B 41.63% 

Noviembre 2020     87,66 €      55,73 €      93,95 €      51,50 €  1.97B 57.30% 

Octubre 2020     55,73 €      46,27 €      60,57 €      43,30 €  383.58M 20.47% 

Septiembre 2020     46,26 €      60,96 €      64,27 €      41,93 €  377.13M -24.11% 
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Agosto 2020     60,96 €      58,16 €      68,88 €      51,73 €  432.97M 4.82% 

Julio 2020     58,16 €      41,19 €      59,21 €      40,39 €  358.66M 41.17% 

Junio 2020     41,20 €      45,61 €      49,93 €      39,32 €  267.79M -9.68% 

Mayo 2020     45,61 €      46,39 €      49,93 €      39,58 €  360.64M -1.70% 

Abril 2020     46,40 €      39,06 €      50,80 €      37,20 €  472.46M 18.74% 

Marzo 2020     39,08 €      58,08 €      63,81 €      24,35 €  421.22M -32.71% 

Febrero 2020     58,08 €      68,04 €      84,09 €      58,08 €  328.93M -14.65% 

Fuente elaboración propia a partir de los datos de Investing. 
 
 

9.4 Anexo 4. Gráficos de frecuencias. 

Bitcoin 

 
Fuente elaboración propia a partir de los datos de Investing y Factiva. 
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Ethereum 

 
Fuente elaboración propia a partir de los datos de Investing y Factiva. 
 
Litecoin 

 
Fuente elaboración propia a partir de los datos de Investing y Factiva. 
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Ripple 

 
Fuente elaboración propia a partir de los datos de Investing y Factiva. 
 
 
Bitcoin Cash 

 
Fuente elaboración propia a partir de los datos de Investing y Factiva. 
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